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Capfltulo | - Objetivo e Abrangéncia

A presente Politica de Gerenciamento de Risco de Liquidez ou ("Politica”) tem por
objetivo estabelecer regras, critérios, procedimentos e controles utilizados pela
Tarua Capital Gestora de Recursos Ltda. (“Tarua Capital”) na gestdo do Risco de
Liquidez para Fundos 555 constituidos sob a forma de condominio aberto sob a sua
gestéo, conforme disposto na Resolugdo CVM N° 21 e o Cédigo ART de Melhores
Praticas da ANBIMA.

O objetivo do gerenciamento de risco € obter controle e conhecimento sobre os
riscos inerentes a atividade de gestédo, visando a adequagdo das estratégias ao
objetivo dos fundos de investimento e buscando eliminar ou mitigar seus potenciais

resultados negativos.

Ademais, serdo abordados os principios gerais, os critérios e os procedimentos
utilizados pela Tarua Capital na condugédo do monitoramento, mensuragéo, gestéo e
controle dos riscos de liquidez associados aos portfélios sob sua responsabilidade.

Capitulo Il - Regras Gerais
Secédo | — Responsabilidade

E de responsabilidade do Diretor de Risco e Compliance verificar o cumprimento
das politicas, acompanhar o resultado dos testes de aderéncia e supervisionar as
atividades de controles internos da Tarua Capital.

Adicionalmente, o Diretor de Risco e Compliance monitorara a qualidade e
integridade dos mecanismos de controles internos da Tarué Capital, apresentando
as recomendagdes de aprimoramento de politicas, manuais, praticas e
procedimentos que entender necessarias.

Importante afirmar que as tomadas de decis&o relacionadas ao gerenciamento de
liquidez dos fundos de investimento s&o de responsabilidade tanto do Diretor de
Investimentos quanto do Diretor de Risco e Compliance, que tomarédo todas as
medidas, sendo a deciséo final do Diretor de Risco e Compliance.
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Secéo Il - Governanga

z

A drea de Risco e Compliance é responsavel pelo monitoramento e controle dos
riscos dos fundos de investimento e atua de forma autbnoma e independente, se
reportando apenas ao Diretor de Risco e Compliance. Em complemento, cabe
ressaltar que o Diretor de Risco e Compliance se reporta ao Comité Executivo da
Tarua Capital.

A &drea é composta por 2 colaboradores, 1 (um) analista e o Diretor de Risco e
Compliance, ambos colaboradores participam do Comité de Risco e Compliance.

Importante afirmar que a tomada de decisdo relacionada ao gerenciamento de
liquidez dos fundos de investimento passa pela anuéncia do comité de Risco e
Compliance, onde tanto o Diretor de Investimentos quanto o Diretor de Risco e
Compliance participam, sendo a deciséo final do Diretor de Risco e Compliance.

Secéo Il — Controles Internos

A drea de risco realiza o monitoramento de liquidez dos ativos presente da carteira
e avalia o enquadramento da liquidez dos fundos de investimento diariamente. Caso
os fundos de investimento ndo estejam em conformidade com a politica a area
possui autonomia para questionar e demandar ajustes a fim de se enquadrarem.

A metodologia utilizada para o Gerenciamento do Risco de Liquidez sera revisada
pela drea de Risco e Compliance a cada ano ou em prazo inferior sempre que se
fizer necessario.

Para a gestdo de riscos, a gestora utiliza o sistema terceirizado Atlas RISK HUB, da
empresa Britech, e planilhas desenvolvidas intemamente para auxiliar no processo e
controle do risco.

O controle e monitoramento do risco de mercado e liquidez é realizado diariamente
através do sistema contratado e seus dados sdo consumidos pela area de Risco e
Compliance que sinaliza a gestéo a utilizagdo dos limites de risco.
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Comité de Risco e Compliance

O Comité tem por objetivo revisar os Indicadores de Risco, aprovar alteragdes nas
politicas e manuais e deliberar sobre assuntos que sejam pertinentes a Gestdo de
Riscos e de Compliance.

O Comité tem frequéncia minima semestral e € composto pelo Diretor de Risco e
Compliance, o Diretor Responsavel pela Gestdo e pelos demais membros da érea de
Risco e Compliance.

Uma vez que o item tenha sido aprovado em comité, caberd a area de Risco e
Compliance realizar a comunicagéo e efetivagdo das decisées aprovadas, caso
aplicavel.

Na hipotese de ocorréncia de fechamento dos mercados e/ou casos excepcionais
de iliquidez, o Diretor de Risco e Compliance notificard a drea de gestédo e sera
convocado uma reunido extraordinéria para definicdo do plano de agéo.

E importante salientar que o Diretor de Risco possui completa independéncia e
autonomia para diminuir ou zerar operagdes que extrapolem os limites pré-
estabelecidos, caso a equipe de gestdo n&do adote as devidas providéncias
necessarias ao reenquadramento no prazo previamente definido.

No caso de extrapolacdo de limites serdo considerados, de forma néo taxativa, as
seguintes medidas:

- Adequacédo imediata da carteira dos fundos de investimento;
- Adequacéo gradual da carteira dos fundos de investimento; ou

- Fechamento dos fundos de investimento para aplicagao/resgate e convocagao de
uma assembleia de cotistas.

Capitulo Ill — Metodologia do Processo

Convém salientar que a Tarua Capital, no que tange a andlise dos riscos de liquidez
para investimentos, utiliza-se de metodologia propria pela qual compreende-se o
ndmero de dias necessérios para a liquidagcdo de determinada posicdo tendo em
vista o histérico de volume negociado para uma determinada janela de tempo e

aplicando-se um fator de conservadorismo no que concerne a capacidade de
participagdo no mercado com o menor impacto possivel no prego do ativo.
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Os fundos de investimento da Tarua Capital tém a liquidez controlada através de
projecdo do fluxo de caixa na qual sdo contabilizadas as obrigagdes previstas por
fundo de investimento em condi¢des ordindrias, além de simulagcdes periddicas de
stress como o resgate de uma quantia significativa do patriménio liquido dos fundos
de investimento.

Todos as ordens de resgates conhecidas (pendentes de cotizagéo e/ou liquidagao)
e outras obrigagbes conhecidas sdo consideradas dentro do fluxo de caixa previsto
para cada fundo.

Para os vértices contidos dentro da janela de cotizagao dos fundos s&o utilizados os
valores conhecidos de resgate, para janelas acima da cotizagdo dos fundos é
utilizado como referéncia para andlise do comportamento do passivo os dados
disponiveis na Matriz de Probabilidade de Resgate divulgado pela ANBIMA.

Durante o gerenciamento de risco de liquidez s&o utilizadas janelas
intermedidrias até o efetivo pagamento que servirdo parafins de andlise e
identificagédo de eventuais descasamentos de fluxo de caixa.

Para o Soft Limit de liquidez é considerado que os fundos deverao liquidar 100% dos
ativos presentes no portfélio até o prazo de liquidagcdo previsto em seu
regulamento, utilizando uma participagado de 25% no Average Daily Trading Volume
(ADTV).

Em relacdo ao Hard Limit € considerado que os fundos deveréo liquidar 100% dos
ativos presentes no portfélio com uma margem de até 5 DU passado o prazo de
liguidacdo previsto em seu regulamento, utilizando uma participagédo de 25%
no Average Daily Trading Volume (ADTV).

Os testes de estresse séo realizados periodicamente para fim de acompanhamento
e estudo, as anadlises derivadas de tal estudo poderéo ser utilizadas pelo Comité de
Risco e Compliance para aprimoramento de suas métricas.

Durante a execugdo dos testes periédicos sdo utilizados como premissas um
cendrio de redugédo de liquidez dos ativos e também de movimentagao de passivo,
nesse Ultimo caso é utilizado o pior resgate observado na janela histérica do fundo.
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Secédo | — Ativos dos Fundos 555

Para o célculo de liquidez dos ativos serédo considerados os seguintes parémetros
por modalidade:

Renda Varidvel: 25% de participagdo do ADTV (Average Daily Trading Volume) nos
dltimos 3 meses (ou 63 pregoes).

Titulo Publico, Operagées Compromissadas e Fundos de Zeragem: Serdo utilizados
100% do volume.

Tratamento para Ativos Depositados em Margem ou Garantia

Os ativos depositados em garantia sdo desconsiderados para fins de geragdo
imediata de caixa para obrigagcdes de curto prazo, porém poderédo ser utilizados
para computar a geragcao de caixa de longo prazo, nesse ultimo caso, serédo levados
em considerag&o os prazos operacionais para desvinculagéo da garantia.

Secgéo Il — Passivo dos Fundos 555
Subsegédo | — Anélise e Comportamento do Passivo

Para a estimativa de resgate projetado em condi¢des ordindrias, sdo considerados
os valores de resgate j& solicitados e os dados disponiveis na Matriz de
Probabilidade de Resgate disponivel pela ANBIMA.

Durante a andlise do passivo sera levado em consideragéo o perfil do passivo do
fundo (Segmentagéo por Investidor) utilizando para isso a classificagéo utilizada
pelo administrador fiduciario do fundo.

A drea de Risco e Compliance monitora o grau de concentracdo dos cotistas
individualmente e por segmento de investidor, caso seja notado um elevado grau de
participagcdo de algum investidor em determinado segmento, a drea responsavel
podera majorar por um fator de até 1,3x caso seja identificado uma baixa disperséo
de cotas detidas pelo investidor.

Caso o prazo para pagamento de resgates previsto no regulamento dos Fundos seja
inferior a 63 (sessenta e trés) dias Uteis, sdo observadas, minimamente, para fins de
andlise, as janelas de resgate estabelecidas em regulamento, e a janela de 63
(sessenta e trés) dias Gteis. Na hipétese do prazo para pagamento de resgate dos
Fundos ser superior a 63 (sessenta e trés) dias (teis, sdo observados, no minimo, o
prazo de resgate estabelecido em regulamento.
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Em adicdo ao disposto nos paragrafos anteriores, dentro do horizonte da anélise
serdo verificadas as janelas intermedidrias até o prazo efetivo de pagamento do
resgate, a fim de identificar eventuais descasamentos do fluxo de pagamento.

P

Para estimar e avaliar a probabilidade de resgate dos fundos, primeiramente €&
analisado o perfil de passivo do fundo, para isso € utilizado o perfil de investidor do
fundo disponibilizado pelo administrador fiducidrio do fundo. Posteriormente s&o
identificadas as probabilidades de resgate por segmento de investidor, esses
valores ao final sdo consolidados por vértice e assim é formado a projecédo de
passivo do fundo.

Subsecgéo Il — Atenuantes e Agravantes
Quando aplicavel, serdo  considerados como  fatores atenuantes:

- Prazo de caréncia para resgate
- Gates (limitadores do volume total de resgates)

Quando aplicavel, serdo considerados como fatores agravantes:

- Taxa de saida

- Elevado grau de concentragéo por cotista

- Captagéo liquida negativa

- Fechamento do fundo para novas aplicagodes.

Capitulo IV — Disposi¢des Gerais

Teste de Aderéncia

Todos as metodologias, controles, regras e processos sdo testados através dos
testes de aderéncia, consubstanciados no Relatério de Controles Intemos emitido
anualmente, conforme previsto pela Resolugdo CVM 21.

Vigéncia e Atualizacéo

Esta Politica serd revisada anualmente, e sua alteragdo acontecerd caso seja
constatada necessidade de atualizagdo do seu contelddo. Poderd, ainda, ser alterada
a qualquer tempo em razéo de circunstancias que demandem tal providéncia.
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